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El tejido empresarial en Colombia se compone en su
® mayoria de microempresas

Distribucién de la muestra por Distribucién de la muestra
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Las MiPymes nacen de la oportunidad de un negocio, pero crecen sin
instrumentos para escalar. Las microempresas se apalancan con recursos
® propios. Los bancos son relevantes solo para las medianas.
Nacimiento @
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La falta de acceso a crédito para su operacion es el principal desafio que
enfrentan las empresas al iniciar su actividad, seguida por la falta de capital de

® trabajo y poca demanda de sus productos.
Nacimiento ‘c'
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Fuente: Elaboracion ANIF con base en Encuesta Mipyme ANIF 2022 - 2023.



Los habitos de ahorro son bajos, lo que restringe su capacidad de acumulacion de
@ capitaly acceso a instrumentos financieros.
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¢, Su empresa ahorro?* ¢ Por qué su empresa no ahorré?**
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La falta de ingresos y educacion financiera explican el bajo ahorro
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Fuente: Elaboracion ANIF con base EMP 2022-2023




El reto de inclusion financiera persiste. Las empresas mas pequenas son
quienes usan menos el sistema financiero, vehiculos de Inversion y

®  mantienen una alta inclinacién por el uso de efectivo.
Gestion de ingresos  J||]|
Uso de distintos tipos de inversién, ahorro u otros mecanismos de
gestion de los ingresos de las empresas, por tamaino de la empresa
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La informalidad y baja productividad se refuerzan mutuamente. Sin
® capital formal, no hay productividad ni formalizacion.
Informalidad y productividad @
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Las decisiones salariales en las MiPymes estan desconectadas de su
productividad y de la realidad financiera de las empresas, reflejando un

® sistema que sigue normas, pero NO Crea valor.
Productividad @

¢ Cuales de los siguientes factores tuvo en cuenta a la hora de
definir el incremento en la remuneracioén basica de su empresa?
(%)
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La produccion de las MiPymes esta enfocada en atender el mercado domeéstico.
® Son pocas las que tienen vocacion de capturar mercados en el exterior.

Sector externo g

¢, Cual de los siguientes mercados tuvo una mayor participacién en el
total de las ventas de su empresa?
(%)

Microempresa 75,3 11,3 12,1 3
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Fuente: Elaboracién ANIF con base EMP



Sin diversificacion ni internacionalizacion, el acceso a financiamiento
® externo (inversionistas, fondos, factoring internacional) es nulo.

¢En el aino 2022 ustedes
exportaron?*
(%)

Microempresa

Pequena 4,7

Mediana

11,5

mSj

*Respuesta Unica
**Dado a que la empresa no exporté en 2022.
Fuente: Elaboracion ANIF con base EMP

Sector externo

¢ Ha pensado en algun plan de
internacionalizacidén para su negocio?**
(%)
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Mediana 241
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Las MiPymes muestran persistencia en el bajo acceso a crédito formal.
® Los microempresarios tienen la tasa mas baja.

Financiamiento {:

Indicador de acceso a crédito para
empresas

° | total
(% del total) Acceso al crédito por tamano de empresas

(% del total, 2024)
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Fuente: Banca de las oportunidades con base en SFC, TransUnion y Confecamaras. &ﬂ/nl!hsmﬂ



En general, son pocas las empresas que solicitan crédito. Los retos son
° mayores para las microempresas, quienes ademas tienen las menores
tasas de aprobacion.

Financiamiento [:

¢ Solicité crédito con el sector financiero haya sido ¢ Su crédito fue aprobado?*
aprobado o no?* (%)
%
(%) 84
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24 24
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El problema no es solo de oferta, sino de demanda: falta de informacion y desconfianza o
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Fuente: Elaboraciéon ANIF con base EMP




Lo anterior empuja a las empresas al sector informal, lo que muestra que
existe liquidez fuera del sistema, pero sin trazabilidad ni instrumentos que

aumenten el capital.

Composicién del monto promedio de deuda
(%, por tamano y tipo de prestamista)

3,3
Mediana 51,7 13,9 15,1 7% 38 1.2
Pequena
5,8
Micro 35,9 19,4 9,8 11,9 | 6,9 SN YN
Subsistencia 25,3 23 8,2 94 13,6 4,354 5,2
0 20 40 60 80 100
m Bancos m Familiares m Otros
m Microfinanciera  mGota a gota Tarjetas de crédito
Telco Cooperativas Aplicaciones

*Una empresa de subsistencia es aquella micro que fue creada para complementar los
ingresos de su hogar o porque no encontr¢ alternativas en el mercado laboral
Fuente: Elaboracién ANIF con base en Encuesta de Endeudamiento de empresas ANIF.

Financiamiento

Percepcidon sobre el comportamiento de pago
de deuda en los ultimos 12 meses
(%, por tamafo de empresa)
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®m Malo, tiene dificultades para pagar a tiempo



Para las empresas de subsistencia, el uso de deuda informal supera el
® 50%, motivado por la rapidez, la falta de opciones y tramites mas simples.

Financiamiento
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Fuente: Elaboracién ANIF con base en Encuesta de Endeudamiento de empresas ANIF.



Mas del 60% de las empresas destinan una alta proporcion de sus ingresos
para el pago de la deuda. Los bancos y familiares actuan como las
® principales fuentes de financiamiento.

Financiamiento [:

Proporcion de ingresos para el pago de deuda Proporcion del stock de deuda por tipo de prestamista
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Fuente: Elaboracion ANIF con base en Encuesta de Endeudamiento de empresas ANIF.



| futuro del financiamiento
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Existen algunas barreras que impiden una mayor inclusion financiera y
® una profundizacion del mercado de capitales para las MiPymes

/\ Techos bajos a Bajo acceso al 4 Altos costos Normatividad poco
a las tasas de h crédito formal E para pequefios |E| adaptada a nuevas
interés (IBC) emisores figuras
—T Escasa. Baja liquidez y
e e e Poblacion Fricciones en la o e 3ro|fun<|:|:|IdCad demanda
vulnerable E adopcion de T T THRGAS insuficiente
excluida herramientas de
pagos digitales #
Débil desarrollo de
nuevos instrumentos °
financieros AINIIFE
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Colombia Progresa 2630 busca aportar soluciones normativas para
superar esas barreras y contribuir a un crecimiento econémico mas

acelerado.

Inclusion Financiera

o Tasa de usura — Ajuste metodologico y limitacion
de la discrecionalidad.

Gobernanza de Open Data — Inclusién de datos
del sector financiero y sector real.

é Eliminacion de retenciones que desincentivan el
uso de datafonos.

a Reduccion del uso de efectivo — Desmonte
gradual o escalonado GMF, Ilimites a las
transacciones en efectivo, promocion de pagos
digitales.

2

Mercado de Capitales

Integracion regional de los mercados

Mayor acceso a MiPymes: Flexibilizacion vy
simplificacion de requisitos, tramites y costos,
participacion de las SAS como emisores de
valores.

Diversificacion de instrumentos financieros,
impulsando bonos verdes, sociales y sostenibles.
Fortalecimiento de Fondos de Inversidon

Colectiva.

Centro de Estudios Econémi



® Conclusion

El mercado de
capitales
colombiano esta
desconectado de
su base productiva.

e
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La informalidad, el bajo
ahorro y la desconfianza
han mantenido a mas del

90% del tejido empresarial
fuera del radar del
sistema financiero.

Necesitamos
instrumentos fiduciarios
gue conviertan la
actividad de las Mipymes
en activos que incentiven
la inversion.



tMuchas gracias!

ANIIE

Centro de Estudios Econémicos
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