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Perspectivas de deuda



tasas de interés y esfuerzos fiscales pospandemia

Deuda Publica Global
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Fuente: World Economic Outlook abril 2025. Calculos FML.



planteando una divergencia frente a la deuda global

Deuda Publica Gobierno Nacional Central
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Fuente: Calculos MHCP con PIB rezagado del segundo trimestre. Las cifras de julio a septiembre seran actualizadas cuando se publique el PIB del tercer trimestre.



redujeron en $19,1 billones el saldo de la deuda

Operaciones de Manejo de Deuda
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nos ayudaron a comprimir las primas de riesgo Hacienda

Operaciones de Manejo de Deuda

V4 Reduccién deuda publica: COP 16,7B
5 Vida media: 7,1 afios oy
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Fuente: MHCP. Incluye bonos globales recomprados en el TRS.



nos ayudaron a bajar la deuda sobre PIB

Operaciones de Manejo de Deuda

35 Reduccion deuda publica: COP 38,8B
25 Vida media: 12,0 afios oy
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Fuente: MHCP. Incluye bonos globales recomprados en el TRS.



Bonos Globales en Dolares

Valor de mercado: USD 1.998,5M Menores tasas de interés

y menor saldo de la

+ deuda externa

Reduccion deuda: USD 1.797,4M
Valor de mercado: USD 4.600,5M

Recompra USD Emision EUR

Tasas promedio Cupon promedio

7,708% 4,741%

Fuente: MHCP.



se encuentra en su nivel mas bajo desde 2014

Deuda Externa Gobierno Nacional Central
(% de la deuda total)
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prioridad para alcanzar la frontera eficiente

Fuente: MHCP
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nos ha ayudado a bajar los intereses sobre PIB

10 Intereses Deuda Gobierno Nacional Central
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Fuente: MHCP. La estrategia de endeudamiento busca una reduccion de los intereses a niveles inferiores al 4% del PIB.



relacionados con el servicio de la deuda publica

Impagos totales de deuda soberana Frecuencia histdrica de impagos
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Fuente: Pre-1998 informacion de Cruces & Trebesh. Post-1998 de Moody'’s.
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Impacto en el mercado
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El renovado apetito inversionista por nuestra deuda &

Hacienda

ha comprimido la curva de rendimientos en dolares -

12% . .
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Resultados emision en EUR



Regresamos al mercado de bonos en euros G

después de 10 ainos con una transaccion exitosa Hacienda

2028 2032 2036
Emision total: EUR 4,100M
Nominal
EUR 1,450M EUR 1,450M EUR 1,200M
Vencimiento Sep 19, 2028 Sep 19, 2032 Feb 19, 2036
Tasa 3,750% 5,125% 5,750%
Cupoén 3,750% 5,000% 5,625%
Bid to Cover 6,2

Fuente: MHCP. La relacion bid-to-cover indica cuantas veces el libro de 6rdenes excede el monto de emision.



Cerca de la mitad de los inversionistas de esta &

emision provinieron de paises no tradicionales Hacienda

Inversionista por region Tipo de inversionista
8,33% o 2,67%
1,50% 8,40%
2,20% ‘ 32,23% 3,90%
5,27%
21,40%
11,83%
67,93%
34,33%
. . . Gestores de activos Fondos de cobertura
Europa Norteamerica Reino unido

Medio oriente Asia ® Latinoameérica Banca central y soberanos Bancos privados
Aseguradoras y pensiones Bancos y brokers

Fuente: MHCP



Logramos romper el récord de emision de paises &

emergentes en el mercado de bonos en euros Haciends

Perfil Deuda Externa Emisiones Bonos Globales
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7.000
$30
6.000
$25
5.000
® $20
4.000 S
M $15
3.000 )
wn
D$1o
2.000
1.000 $5
= $_ T T T T T T T T T T T T T T T T 1
nmn N OO +H M ;n N O +H M ;n N O +9d MmO ;n N O - N © NN OO O O O 1 A A N OO MM <& <& 10D N
AN N N M M O O O J¥IFF T T NN NN w0 ‘T‘T‘T“T“T“T“T“T“T“T“T“T“T“T“T“T“T“T‘
OGO REERANER\ O AR R® W\ 'O, Wb VER NSRS ANE T L NEREE.O O QO LY U O + O U € O % + > @ > L &= £ 4
N N N N N N N &N NN N N N N N N N NN O ©® ¢c ;0 9 ¢c ¢ 5 ¢c 9 © 5 ¢c 649 Y a g
w £ o 8 © 0 om0 ® 9 ¢ g c ® O © v
Bonos Externos Multilaterales y otros Nuevos Bonos

Fuente: MHCP



compresion de tasas en la reciente emision
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Beneficios de la emision de bonos en euros )

en la estrategia de deuda de la Nacion Hacienda

e \olver al mercado de euros, no solo fue conveniente en términos del costo de la
deuda, sino que nos ayudo a ampliar la base de inversionistas

e Continuar con la diversificacion de monedas del portafolio de deuda de la Nacion

o0 o nos sirve para optimizar la relacion costo-riesgo

e Cerrar el ciclo de riesgo y caja de las operaciones de manejo de deuda que nos A\

ayuda a comprimir significativamente las tasas de interes de los bonos globales

AN
e Construir una curva de rendimientos soberana en euros sirve de referencia para \
emisiones en euros del sector corporativo, descentralizado y subnacional \

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Direccion General de Crédito Publico y Tesoro Nacional
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como los riesgos a los que esta expuesta la Nacion

Reduccidon
Costos

Pilares de la
Gestion de Deuda

7] CED
Riesgo de liquidez =
Reduccidn Reduccidon

Riesgo mercado Riesgo refinanciamiento

Fuente: MHCP
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Nuestra prioridad es construir un perfil con baja &

concentracion en el segmento de 1 a 3 anos Haciends

Perfil Deuda Publica

9 (% del total de deuda)
8,2
: 7,9
8
7,3
7 6,6
n 6,1
5,5
5,1 5.0 5,3 5,2 5.1
5 4,7 4,4
4
3,2 3,2
3
2,2 2,2

2 1,7

1,4 1,5 1,4
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Fuente: MHCP. No incluye los $21,6 billones de TCO entregados en colateral del TRS.



Estamos reconstruyendo la posicion de liquidez del &

Gobierno Nacional con un nivel objetivo de $35B Hacienda

Liquidez Gobierno Nacional Central
(Billones COP)
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Fuente: MHCP. COP constantes del 2025.



demuestran la efectividad de la estrategia de deuda

Objetivos de la estrategia de deuda

® Estabilizar la deuda neta sobre PIB por debajo del [6098|
® Reducir la carga fiscal de los intereses de la deuda por debajo del @88l del PIB
® Reconstruir la posicion de liquidez del Tesoro Nacional a niveles superiores a |88 billones

® Recuperar la confianza inversionista en el manejo de la deuda publica con menores tasas de interés

Logros en gestion de la deuda publica

® | ogramos reducir las tasas de endeudamiento externo en cerca de 200 puntos basicos

eeeees ® | ogramos reducir las primas de riesgo del pais a niveles no vistos desde el afio 2021 \

® |ogramos una sélida posicidén de liquidez que nos permite financiar el programa de gobierno

® |Logramos la emision mas exitosa de la Republica de Colombia en el mercado externo

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Direccion General de Crédito Publico y Tesoro Nacional
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